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B e e s s

Einleitung: Problemstellung

Stagflation = ,zu hohe’ Inflationsrate + ,zu hohe’ Arbeitslosenrate.
Dies ist der dieser Arbeit zugrunde gelegte Stagflationsbegriff. Eine
Erklarung des Phidnomens Stagflation erfordert somit zum einen die
Erkldarung seiner Komponenten, also eine Inflationstheorie und eine
Beschiftigungstheorie und zum andern die Erklirung des Zusammen-
spiels dieser Komponenten. Damit ist auch das methodische Konzept,
nach dem die Untersuchung der Erklédrungsmoglichkeiten von Stagfla-
tion durchgefiihrt wird, vorgezeichnet.

1. Teil: Die verschiedenen Beschiftigungs- und Inflationstheorien
und das Phinomen der Stagflation

Gemill dem in der Einleitung dargelegten Programm werden in
diesemn Teil zunéichst die verschiedenen Erkldrungsansitze fiir Arbeits-
losigkeit bzw. Inflation dargestellt und diese dann mit dem Sachverhalt
Stagflation konfrontiert. Die Darstellung der Erkldrungsansitze be-
schrénkt sich hiebei auf die grundlegenden Argumentationsmuster und
ihre logische Struktur.

1.1. Ursachen von Arbeitslosigkeit
1. Das vorkeynesianische Gleichgewichtsdenken der klassischen und
neoklassischen Theorie kennt sozusagen per definitionem Arbeitslosig-

keit nicht. Jeder wird zu einem Reallohn in der Hohe des Grenzpro-
dukts der Arbeit beschiftigt. Arbeitslosgikeit ist nur als freiwillige
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denkbar in dem Sinn, daB3 einer auf Arbeit verzichtet, weil ihm der
Nutzenzuwachs aus der durch Arbeitsverzicht entstandenen Freiheit
hoher erscheint als derjenige aus dem fiir Arbeit erhaltenen Lohn. Die
vorkeynesianische Gleichgewichtstheorie kann also Arbeitslosigkeit
nicht erkliren, es sei denn durch den Verweis auf institutionelle
Zwinge, die den an sich funktionierenden Marktmechanismus auller
Kraft setzen, und zwar so: Die gewerkschaftlich oder gesetzlich
erzwungenen Mindestrealléhne liegen tber dem Grenzprodukt der
Arbeit und verhindern, dal das Arbeitsangebot seine Nachfrage trifft.

2. ‘Das zentrale Konzept der monetaristischen Position ist die
,natiirliche Arbeitslosenrate“. Diese natiirliche Arbeitslosenrate be-
stimmt sich als walrasianische Gleichgewichtslésung unter Beriicksich-
tigung der Marktunvollkommenheiten, also unter Einbeziehung von
Informations- und Immobilititskosten, etc. (vgl. Friedman 68). Sie kann
nur kurzfristig durch Téduschungen tber den Reallohn (durch uner-
wartete Inflation) unter- bzw. (durch unerwartete Deflation) iiber-
schritten werden.

3. Die Neue Mikrodkonomie (siehe z. B.: Phelps 70) versucht Art und
Auswirkungen der Marktunvollkommenheiten in detaillierten Model-
len zu analysieren und zu erkldren. Die Arbeitslosigkeit ist Suchar-
beitslosigkeit bzw. ,abwartende’ Arbeitslosigkeit. ,Die zusétzlichen
Kosten der Arbeitslosigkeit (entgangene Lohne minus Arbeitslosenun-
terstiitzung) und der Informationsbeschaffung werden gegen eine
mogliche hohere und diskontierte Zukunftsentlohnung als Folge
weiterer Arbeitssuche abgewogen* (Rothschild 78, S. 23). Aus diesem
Kalkiil der Arbeitsanbieter ergibt sich eine ,optimale* Arbeitslosigkeit
(vgl.: Gordon/Hynes 77, S. 30 ff.). Das Ergebnis der Neuen Mikroéko-
nomie hinsichtlich der Erklarung von Arbeitslosgikeit ist dasselbe wie
schon bei Friedman.

4. Erst die keynesianische Unterbeschiftigungstheorie kann unfrei-
willige Arbeitslosigkeit erkldren. Ursache unfreiwilliger Arbeitslosig-
keit ist der Unterschied zwischen geplanten und realisierten Transak-
tionen, z. B. zwischen Konsumwiinschen und den durch das Einkom-
men beschrinkten Konsummedéglichkeiten. So kann ein Arbeitsloser
sehr wohl ein Bedirfnis haben, er kann dieses aber auf Grund
mangelnden Einkommens den Produzenten nicht vermitteln; er kann
sehr wohl arbeiten wollen, um sich das nétige Einkommen zu
verschaffen, aber kein Produzent fragt seine Arbeit nach, da ja
umgekehrt die Produzenten keiner ,effektiven” Nachfrage nach ihren
Produkten gegentiberstehen. Da keiner Mdoglichkeit und Anlal} sieht
vorzubreschen — der Konsument nicht, Einkommen auszugeben, das
er noch gar nicht hat, der Produzent nicht, Output zu produzieren, der
noch gar nicht nachgefragt wird —, kommt es zu unfreiwilliger
Arbeitslosigkeit (vgl. Clower 69). Arbeitslosigkeit ist also in der
keynesianischen Theorie eine monoton fallende Funktion der effekti-
ven Gesamtnachfrage.
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5. Eine Reihe weiterer Erkldrungsansitze fiir Arbeitslosgikeit soll
unter dem Stichwort strukturelle Arbeitslosigkeit zusammengefalit
werden. Ursachen fiir strukturelle Arbeitslosigkeit kénnen sein: die
Struktur des Arbeitskrdftepotentials oder die Struktur des Kapital-
stocks, und zwar gemil folgenden Argumentationsketten. Die Struktur
des Arbeitskraftepotentials (v. a. seine Qualifikationsstruktur) ent-
spricht auf Grund von Anderungen in der Produktionstechnik oder in
der Nachfragestruktur nicht mehr der Nachfrage nach dem Faktor
Arbeit. Der bestehende Kapitalstock (seine Struktur oder auch seine
Hoéhe) wirkt als limitierender Faktor und verhindert so, dal3 vorhande-
nes Arbeitsangebot auf vorhandene Nachfrage trifft. Einen ersten
einheitlichen Theorieansatz in diesem Zusammenhang versucht das
Konzept der ,rationierten Mirkte“ zu geben (siehe Malinvaud 77).

1.2. Ursachen von Inflation

In diesem Abschnitt werden in duBlerst knapper Form die bestehen-
den Inflationserkldarungsansitze skizziert. Zu einem detaillierten Ein-
blick in die Inflationsdiskussion sei auf die umfassenden Uberblicke
tuber Inflationstheorien von Bronfenbrenner/Holzmann 63, Laidler/
Parkin 75, Trevithick/Mulvey 75, Hagger 77 und Frisch 77 verwiesen.
Entsprechend dem Zweck dieser Arbeit scheint es angebracht, die
verschiedenen Inflationsursachen nach Theorien, bzw. geschlossenen
Erklarungsansitzen zu systematisieren.

1. Gemil der alten Quantititstheorie stellt sich {iber das Preisniveau
das Gleichgewicht am Geldmarkt ein. Inflation entsteht dann und nur
dann, wenn das Geldmengenangebot die (ausschliefllich fiir Transak-
tionszwecke) nachgefragte Geldmenge tibersteigt.

2. Die monetaristische Theorie kommt im Prinzip zum selben
Ergebnis wie die alte Quantitdtstheorie; Unterschiede bestehen in der
kurzfristigen Betrachtung (short run version) und in der detaillierte-
ren Analyse. Alleinige (notwendige und hinreichende) Inflationsursa-
che ist eine iliberhdhte Geldexpansionsrate.

Kurzfristig kann sich eine unerwartete Geldmengenexpansion auf
Output- und Inflationseffekte in einem schwer vorhersehbaren Ver-
hiltnis aufspalten. (Eine Reihe von verfeinerten Modellen versucht,
diese Aufspaltung préziser zu bestimmen, so z. B. Laidler 76.)
Langfristig schldgt sich die Geldmengenexpansion zur Génze auf
Preissteigerung nieder, weil — und dies ist die ,Neubegriindung" der
Quantitdtstheorie — die Inflation vollstindig antizipiert wird. Ent-
scheidend ist die vollstidndige Antizipation; nur sie erkldrt, warum es
langfristig zu keinen realen Effekten kommen kann. Prizise bestimmt
sich die (gleichgewichtige) Inflationsrate p nach folgender Gleichung

Py =— Ya

(wobei m, die Geldangebotsexpansionsrate und y; die Wachstumsrate
des realen Outputs ist).
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Die monetaristische Theorie’ der Weltinflation (siehe z. B. Johnson
75) unterscheidet sich lediglich in der Festlegung der Bezugsgréfle
Geldmenge (internationales Geldangebot), nicht jedoch in der logi-
schen Struktur von Inflation.

3. Der Beitrag der Neuen Mikrookonomie zur Erkliarung von
Inflation besteht in einer mikrodkonomischen Prazisierung des Trans-
missionsmechanismus von Nachfrageexpansion auf Inflation durch
Lohnangebotslizitation der Arbeitgeber, um Arbeitnehmer anzuwerben
(vgl: Phelps 74, S 186 ff.). Je nachdem, ob unvollstindige oder
vollstindige Inflationsantizipation angenommen wird, kommt es zu
einem anhaltenden oder nur temporidren Riickgang der Arbeitslosig-
keit.

4. Die lehrbuch-keynesianische Theorie der Inflation ist — weil fester
Bestandteil der Lehrbiicher — rasch beschreibbar. Eine Expansion der
aggregierten Nachfrage fiihrt unterhalb der Vollbeschaftigungsschwelle
zu Beschiftigungszunahme, oberhalb der Vollbeshiftigungsschwelle zu
Inflation. Selbst Hicks meint, dafl mit dieser Formel die keynesianische
Inflationserkldarung verkiirzt dargestellt sei (vgl.: Hicks 74, S. 60 ff.).

5. Die neokeynesianische Theorie beruft sich daher mehr auf die
Beitrige Keynes' zur Analyse des aggregierten Angebots und des
Preisniveaus (siehe z. B. Davidson/Smolensky 64, Hotson 76). Das
Preisniveau bestimmt sich gemil} der kostenorientierten Monopolpreis-
theorie und kann durch folgende Gleichung charakterisiert werden

p=d. (WMP)

(wobei P das Preisniveau, d der mark up, W der Geldlohnsatz und MP
das Grenz- oder Durchschnittsprodukt der Arbeit ist). Als Inflationsur-
sachen ergeben sich demnach: abnehmende Grenzproduktivitat der
Arbeit, steigender Monopolgrad (steigender mark up) und steigende
Geldlohnsitze (vgl.: Davidson/Smolensky 64, S. 187).

6. Den Erklarungsansitzen der strukturellen Inflation ist gemeinsam,
dal3 Inflation als Folge eines Strukturbruchs in einer Volkswirtschaft
gesehen wird. Die Lohne orientieren sich am (hinsichtlich Nachfrage-,
Produktivitdats- bzw. Preisniveauentwicklung) . fiihrenden' Bereich
einer Wirtschaft, die ibrigen Bereiche wilzen die fiir sie (relativ zu
ihrer Beschiftigungs- und Produktivitdtslage) tiberhohten Loéhne auf
die Preise tiber. Dies bewirkt Inflation, deren Hohe mit dem Ausmal,
in dem der ,fiihrende’ Sektor fiihrt, und mit dem Gewicht des ,nicht
fiihrenden' Sektors zunimmt. Der fiihrende' Sektor kann hiebei als
»Schlusselindustrie* (vgl.: Eatwell/Llewellyn/Tarling 74), als ,expo-
nierter Sektor* im Sinne der ,skandinavischen“ Modelle fiir kleine
Lénder (siehe z. B. Branson/Myhrman 76, Frisch 76 a), als expansive
Branchen in ,demand shift“ Modellen oder auch als produktiver Sektor
im Sinne von Baumol 67 interpretiert werden.
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7. In soziopolitischen Inflationstheorien (siehe z. B. Mooslechner 77,
Brauchli 75, S. 64 ff.) ist Inflation Ausdruck dafiir, da3 eine hinreichend
groBe (politisch relevante) Gruppe mit der herrschenden Verteilung
unzufrieden ist (vgl. Streissler 73, S. 7). Uberhéhte (im Vergleich zum
realen Outputwachstum) Anspriiche kénnen nur nominell — durch
Inflation — befriedigt werden. Im einzelnen sind es drei Typen von
steigenden Anspriichen, die Inflation bewirken: steigende Lohnansprii-
che — der permanente Wunsch aller, in der Einkommenshierarchie
héher zu klettern, fithrt zu einem nachfrageunabhingigen ,sozialen*
Lohndruck (vgl. Hicks 74, S. 7T1) —, steigende Profitanspriiche und
steigende Anspriiche des offentlichen Sektors (vgl. Hotson 76,
S. 113 ff.), wobei diese erst liber steigende (Brutto)Lohnanspriiche bzw.
(Brutto)Gewinnanspriiche (Steuern werden auf Lohnforderungen und
Preise iibergewilzt) zu Inflation fiihren.

8. Unter dem Etikett alternative Preistheorien sollen jene Inflations-
erklarungen zusammengefalit werden, die darin griinden, dall sich
Preise nicht in flexibler Reaktion auf Angebot und Nachfrage bilden.
In konzentrierten Branchen (einem hinreichend relevanten Teil der
Wirtschaft) werden die Preise administriert (sieche Means 72,
Means 75); sie werden nur in lédngeren Zeitabstianden und nur in
Orientierung an den Kosten — nicht an der Nachfrageentwicklung —
angepalit, und zwar so, dal} eine brancheniibliche Zielprofitrate
eingehalten werden kann (target pricing) (vgl. z. B.. Wachtel/Adels-
heim 77, S. 6). Werden bei dieser Preisgestaltung nur die variablen
Kosten als Bezugsgriofle herangezogen (long run target pricing), so
ergibt sich das nach 5) bereits bekannte Bild: Steigende Geldlohnsitze
und steigender mark up (steigende Konzentration) fithren zu Inflation.
Werden jedoch die gesamten Durchschnittskosten als Bezugsgréfle zur
Preisgestaltung herangezogen (short run target pricing; fullcost
pricing), so ergibt sich als weitere Inflationsursache sinkende
Nachfrage, da bei Unterauslastung die Fixkosten pro Stiick steigen
(siehe Blair 74).

9. Unter dem Etikett alternativer Lohntheorien sollen jene Stand-
punkte zusammengefallt werden, die eine wichtige Inflationsursache
darin sehen, dafl und wie Léhne in kollektiven Bargainingprozessen
bestimmt werden. Expandierender Aktionsradius und/oder zuneh-
mende Militanz der Gewerkschaften, gekoppelt mit der Méglichkeit
und Bereitschaft seiter . der Unternehmer (in konzentrierten Bran-
chen) Lohnforderungen auf Preiserhéhungen tiberzuwilzen, fithren zu
Inflation (vgl. z. B.: Wiles 73, Hines T74).

1.3. Systematische Vertriglichkeitsanalyse der Beschiftigungs- und
Inflationstheorien mit Stagflation

In diesem Abschnitt soll systematisch die Vertriglichkeit der

verschiedenen Kombinationen von Arbeitslosigkeit-und Inflationser-
klarungen mit Stagflation gepriift werden. Hiezu sei zunichst noch
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einmal prézisiert, was mit Vertraglichkeit exakt gemeint ist und
welche Vertraglichkeitsgrade unterschieden werden. Die logische
Struktur einer Arbeitslosigkeits-(Inflations)erklarung ist immer von
der Art, daB aus einer ,Ursache’ Arbeitslosigkeit (Inflation) folgt. Je
nachdem, ob die ,Ursache’ in einer bestimmten Arbeitslosigkeitserkla-
rung und die ,Ursache’ in einer bestimmten Inflationserkldrung in
Widerspruch stehen/nicht in Widerspruch stehen/eine der beiden
,Ursachen’ die andere bedingt, gilt fiur diese Kombination von
Arbeitslosigkeits- und Inflationserklarung: ,mit Stagflation unvertrig-
lich’/,mit Stagflation vertraglich’/,erklart Stagflation’. Bei Erkldrungs-
kombinationen, die ,Stagflation erkliaren’, handelt es sich um ,geschlos-
sene’ Stagflationserklarungen in dem Sinn, dal} aus einer Ursache
heraus Arbeitslosigkeit und Inflation, also Stagflation, erklirt werden
kann; bei Erklirungskombinationen, die ,mit Stagflation vertraglich’
sind, handelt es sich um ,bedingte’ Stagflationserklarungen in dem
Sinn, daB zwar das Zusammentreffen von Inflation und Arbeitslosig-
keit nicht ausgeschlossen ist, aber erst durch Zusatziiberlegungen
plausibel gemacht werden mul.

Indem wir die in 1.1. angefiihrten Arbeitslosigkeitserklarungen mit
den in 1.2. dargestellten Inflationserklarungen kombinieren und
priifen, welche Kombination ,Stagflation erklart’, ,mit Stagflation
vertriglich’, bzw. ,unvertrédglich’ ist, erhalten wir in systematischer
Weise die in den gingigen Inflations- und Beschaftigungstheorien
enthaltenen potentiellen Stagflationserklarungselemente.

Geschlossene-triviale Stagflationserklirungen

Alle Theorien, nach denen die Arbeitslosigkeit auf einem ,natiirli-
chen“ Niveau verharrt (monetaristische Theorie und Neue Mikrosko-
nomie in ihrer ,strengen’ Version) erklaren ,milde’ Stagflation so
geschlossen wie trivial, namlich: Inflation = Stagflation.

Geschlossene-nichttriviale Stagflationserklirungen

Ursachen, die entsprechend den behandelten Theorien Arbeitslosig-
keit, aber auch Inflation erklidren konnen, sind

1. iiberhéht steigende Léhne: diese fiihren nach der ,modifizierten’
Form der vorkeynesianischen Gleichgewichtstheorie zu Arbeitslosig-
keit, nach der neokeynesianischen und soziopolitischen Inflationstheo-
rie, sowie nach dem Konzept der strukturellen Inflation und den
alternativen Preis- und Lohntheorien zu Inflation. Praktisch wird die
Transformation von steigenden Léhnen in gleichzeitige Inflation und
Arbeitslosigkeit so argumentiert: Den bereits Beschiftigten und vor
allem den qualifizierten Arbeitskriften werden die hohen Léhne
bezahlt — inflationarer Effekt — neu einzustellende (z. B. Jugendliche)
und ungelernte Arbeitskrifte werden zu den hohen L&hnen nicht
beschéftigt — Arbeitslosigkeitseffekt (vgl. z. B.: Gordon 77, Kuh 74,
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Wiles 73), oder aber: Gewisse Branchen (z. B. solche mit oligopolisti-
scher Struktur, mit guter Nachfrageentwicklung) sind bereit, die
héheren Lohne zu zahlen — inflationdrer Effekt —, andere Branchen
beschéftigen zu den héheren Léhnen weniger Leute — Arbeitslosig-
keitseffekt (vgl. z. B.: Johnston 75). Das iiberhéht steigende Lohnniveau
seinerseits wird erkldart durch steigende soziale Anspriiche, Orientie-
rung des Lohnniveaus am ,fitihrenden’ Sektor, Expansion und steigende
Militanz der Gewerkschaften.

2. gegenliufige Nachfrageentwicklung: Diese fiihrt nach dem Kon-
zept der strukturellen Arbeitslosigkeit zu Arbeitslosigkeit, nach dem
Konzept der strukturellen Inflation zu Inflation, und zwar gemal
folgendem Argumentationsschema. Nachfrageexpansion in gewissen
Branchen fiihrt zu einem allgemeinen Lohn- und Preisniveauanstieg
— dies erklart Inflation —, Nachfrageriickgang in anderen Branchen
fiihrt zu Arbeitslosigkeit, allerdings nur solange, bis sich die Struktur
des Arbeitskraftepotentials an die geédnderte Nachfragestruktur ange-
pafBlt hat. Anderungen der Nachfragestruktur und Anpassungsprobleme
(Immobilitdt) des Faktors Arbeit erkldren Stagflation.

3. starker Nachfrageriickgang: Dieser fiihrt gemafl dem keynesiani-
schen Argument zu Arbeitslosigkeit, andererseits iiber unausgelastete
Kapazititen zu steigenden Gesamtstiickkosten, die gemaf3 den ,alterna-
tiven Preistheorien’ vor allem in oligopolistischen Branchen auf die
Preise tlibergewiélzt werden. Nachfrageriickgang in einer oligipolisti-
schen Wirtschaftsstruktur erkldrt somit Stagflation.

Bedingte Stagflationserkldrungen

Sich nicht widersprechende Inflations-Arbeitslosigkeits-Ursachenpaa-
re, deren gleichzeitiges Auftreten Stagflation erkliren wiirde, sind
entsprechend den behandelten Theorien:

4. (hohe Geldmengenexpansion, tiberh6hte Mindestrealléhne), (hohe
Geldmengenexpansion, niedriges Niveau der aggregierten Nachfrage),
(hohe Geldmengenexpansion, nachfrageinaddquate Struktur des Ar-
beitskraftepotentials), (hohe Geldmengenexpansion, nachfrageinadi-
quate Struktur des Arbeitskraftepotentials), (hohe Geldmengenexpan-
sion, nachfrageinadaquate Struktur des Kapitalstocks).

Geldmengenexpansion fiihrt gemidfl quantitdtstheoretischen Argu-
menten zu Inflation ohne reale Effekte. Zu Arbeitslosigkeit kommt es,
wenn Firmen nicht bereit sind, Arbeitskrifte zu Realléhnen, die iiber
ihrer Produktivitdt liegen, zu beschéftigen (vorkeynesianische Gleich-
gewichtstheorie), oder die aggregierte Nachfrage nicht ausreicht, um
alle Arbeitskrifte beschéftigen zu kénnen (keynesianische Unterbe-
schaftigungstheorie), oder das Arbeitskriafteangebot zwar quantitativ,
aber nicht qualitativ der Nachfrage entspricht (strukturelle Arbeitslo-
sigkeit; Arbeitskraftepotentialstruktur), oder die Arbeitsplitze im
technischen Sinn fehlen (strukturelle Arbeitslosigkeit; Kapitalstaock-
struktur).
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5. (hohes Niveau der aggregierten Nachfrage, iiberhthte Mindestreal-
16hne), (hohes Niveau der aggregierten Nachfrage, nachfrageinadiaqua-
te Struktur des Arbeitskriftepotentials), (hohes Niveau der aggregier-
ten Nachfrage, nachfrageinadaquate Kapitalstockstruktur). Hohes
Nachfrageniveau fithrt nach der keynesianischen Theorie zu Inflation.
Zu Arbeitslosigkeit kommt es, wenn trotz hoher Nachfrage und
steigenden Preisen die Mindestrealldshne {iiber der Produktivitat
gewisser Arbeitskrifte liegen und Firmen daher nicht bereit sind, diese
zu beschiftigen (vorkeynesianische Gleichgewichtstheorie), oder aus
strukturellen Griinden.

6. (steigender mark up, tiberhéhte Mindestrealléhne), (steigender
mark up, niedriges Niveau der aggregierten Nachfrage), (steigender
mark up, nachfrageinaddquate Struktur des Arbeitskriftepotentials),
(steigender mark up, nachfrageinadiquate Kapitalstockstruktur). Stei-
gender mark up (seinerseits erklart durch Konzentration, steigende
Gewinnanspriiche, nach den entsprechendenTheorien) fiihrt zu Infla-
tion. Zu Arbeitslosigkeit kommt es durch einen der unter 4. beschrie-
benen Griinde.

7. (steigende Geldlohnsatze, niedriges Niveau der aggregierten
Nachfrage), (steigende Geldlohnsitze, nachfrageinadiquate Struktur
des Arbeitskriftepotentials), (steigende Geldlohnsitze,nachfrageinad-
dquate Kapitalstockstruktur).

Steigende Geldlohnsitze (ihrerseits erklart durch steigende Lohnan-
spriiche oder zunehmende Militanz der Gewerkschaften, entsprechend
den einzelnen Theorien) fithren durch Uberwilzung auf Preise zu
Inflation. Zu Arbeitslosigkeit kommt es gemé&dll keynesianischem
Argument durch niedriges Niveau der aggregierten Nachfrage oder aus
strukturellen Griinden.

8. (asynchrone Nachfrage-und/oder Produktivitdtsentwicklung, nied-
riges Niveau der aggregierten Nachfrage). Strukturelle Inflation trifft
mit keynesianischer Unterbeschiftigung zusammen.

9. (Nachfrageriickgang, tiberhohte Mindestreallohne), (Nachfrage-
riickgang, nachfrageinadidquate Struktur des Arbeitskridftepotentials).

Nachfrageriickgang fiihrt gemif3 den Argumenten der ,alternativen
Preistheorien’ (fullcost pricing) zu Inflation. Zu Arbeitslosigkeit kommt
es durch tiberhéhte Mindestrealléhne entsprechend der vorkeynesiani-
schen Gleichgewichtstheorie oder aus strukturellen Griinden.

Alle iibrigen Ursachenpaare schlielen einander aus, die zugehorigen
Kombinationen von Arbeitslosigkeits-/Inflationserkldrungen sind also
,mit Stagflation unvertriglich’.

Wird das Pradikat ,unvertrdglich’ durch das Symbol ,—1% das
Pradikat ,vertrdglich’ durch ,0“ und das Pradikat ,erklart’ durch ,+1“
dargestellt, so 148t sich die eben durchgefiihrte Vertrédglichkeitsanalyse
— nunmehr nach Theorien geordnet — in Form einer ,Stagflationsver-
traglichkeitsmatrix’ zusammenfassen (siehe nichste Seite).

290




163

Stagflationsvertriglichkeitsmatrix
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Natiirlich kénnte nun das Spiel mit Symbolen und Zahlen fortgesetzt
und versucht werden, durch Spalten-, Zeilen- und sonstige Summen
einzelnen Theorien Stagflationsvertriglichkeitsindizes zuzuordnen.
Dies soll bewufit nicht getan werden, weil eine derartige ,Benotung’
von Theorien wohl nur den einen ,Zweck’ haben kénnte, Mi3verstand-
nis und MiBbrauch zu provozieren. Demgegeniiber sollen einige
Kommentare zur Vertriglichkeitsanalyse und ihren Ergebnissen abge-
geben werden, die gerade Miflverstdndnisse vermeiden helfen sollen.
— In dieser Vertréglichkeitsanalyse wurde nur gepriift, inwieweit

bestimmte bekannte Theorien in einem sehr strengen, zu Beginn

dieses Kapitels genau angegebenen, rein logischen Sinn den Tatbe-
stand Stagflation ,erklidren’ kénnen.

— Es wurde nicht gepriift, ob diese ,Erklarungen’ richtige oder falsche
Erklarungen sind. Dazu ein Beispiel: Wenn jemand der Meinung ist,
daBl die monetaristische Erkldrung fiir Arbeitslosigkeit oder Infla-
tion falsch ist, dann ist auch die monetaristische Erklarung fiir
Stagflation falsch; dies &ndert jedoch nichts an der Tatsache, daf} die
monetaristische Theorie Stagflation logisch gut ,erklart’.

— Es wurde nicht gepriift, ob die ,Erklarungen’ trivial oder nicht
trivial sind. Dazu ebenfalls ein Beispiel: Die monetaristische Theorie
,erkldrt’ Stagflation, weil nach ihr Arbeitslosigkeit auf einem
konstanten ,natiirlichen* Niveau verharrt und somit Inflation
immer auch Stagflation ist. Diese ,Erkldarung’ ist trivial, weil sie
darin besteht, Arbeitslosigkeit nicht zu erkldren, sondern als
yhatiirlich und unverénderlich anzusehen. In dhnlicher Weise ist
die ,Unvertriglichkeit’ der vorkeynesianischen Gleichgewichts-
theorie trivial: Die vorkeynesianische Gleichgewichtstheorie ist
,unvertraglich’ mit Stagflation, weil sie schon mit Arbeitslosigkeit
,unvertréglich’ ist. So haben also der ,gute Erklarungsgrad’ der
monetaristischen Theorie fiir Stagflation und der ,hohe Unvertrag-
lichkeitsgrad’ der vorkeynesianischen Gleichgewichtstheorie diesel-
be Ursache: Nichterklirung des Tatbestandes Arbeitslosigkeit.

— Geht man (die eben gemachten Bemerkungen immer deutlich
mitdenkend) die groBen Theoriegebiude der Okonomie durch, so
ergibt sich folgendes Bild.

Die monetaristische Theorie kann in ihrer ,strengen’ Version ,milde’

Stagflation erkldren. Die Erkldrung ist allerdings trivial im oben

ausgefiihrten Sinn. In ihrer ,short run’ Version kann sie Stagflation
nicht erkldren. Dies gilt unabhéngig davon, ob auf nationales oder
internationales Geldangebot rekurriert wird.

Fiir die Neue Mikrookonomie gilt dasselbe wie fiir die monetaristi-

sche Theorie.

Die lehrbuchkeynesianische Theorie (keynesianische Unterbeschif-
tigungstheorie + lehrbuchkeynesianische Inflationstheorie) kann
Stagflation nicht erkldren.

Die neokeynesianische Theorie (keynesianische Unterbeschifti-
gungstheorie + neokeynesianische Inflationstheorie) kann Stagfla-
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tion erkldren, wenn zunehmende Konzentration bzw. autonom

steigende Geldlohnsédtze mit zu niedrigem Niveau der aggregierten

Nachfrage zusammentreffen (bedingte Erklarung).

— Es sollen nun nicht die einzelnen Beschiftigungs- und Inflations-
theorien fiir sich genommen kommentiert werden — dies ist ja bei
Bedarf mit Hilfe der Vertréglichkeitsmatrix leicht nachzuvoll-
ziehen —, vielmehr soll noch ein zusammenfassendes Gesamturteil
versucht werden.

Die Vertrdglichkeitsmatrix weist einerseits eine Reihe trivialer
(positiver oder negativer) Beziehungen (gekennzeichnet durch Zeilen-
oder Spalten,banken*) aus, andererseits einige wenige nicht triviale
positive Beziehungen, vor allem aber relativ viele neutrale (O)
Beziehungen. Die in den bestehenden Inflations- und Beschéftigungs-
theorien enthaltenen Informationen bieten also einige wenige nichttri-
viale, geschlossene Erklarungen fiir Stagflation an, in einem relativ
groBen Ausmall sind sie dem Tatbestand Stagflation gegeniiber neutral
und koénnen erst durch eventuelle Zusatziiberlegungen Stagflation
erkldren (bedingte Erklarungen).

Mit diesem Restimé sei der erste Teil, der zum einen kliren sollte,
inwieweit die bestehenden o6konomischen Theorien mit dem Tatbe-
stand Stagflation ,zurechtkommen’, und zum andern eventuell in
diesen enthaltene Stagflationserkldrungselemente ausfindig machen
sollte, abgeschlossen.

2. Teil: Uberblick iiber den aktuellen Stand der Stagflationsdiskussion

Wiahrend im ersten Teil untersucht wurde, welche Stagflationser-
klarungsmoglichkeiten sich aus den géngigen Beschiftigungs- und
Inflationstheorien prinzipiell ergeben, soll in diesem Teil ein Uberblick
tiber konkrete, tatséchlich in die wissenschaftliche Diskussion einge-
brachte Stagflationserkldrungsansitze gegeben werden. Die Klassifizie-
rung dieser konkreten Stagflationserklarungsansitze ist in Anlehnung
an 1.3. am Gesichtspunkt der logischen Struktur der Erkldrung, bzw.
den Ursachen fiir Stagflation orientiert. Es werden folgende Klassen
unterschieden:

— Geschlossene Stagflationserkldrungen: dies sind Erklarungen, wo-
nach eine Ursache zugleich Arbeitslosigkeit und Inflation bewirkt.

— ,Verordnete’ Stagflation: Stagflation wird als Folge wirtschaftspoliti-
scher Maflnahmen erklart.

— Stagflation als Tragheitsphédnomen: Inflation dauert trotz (bremsen-
der Wirkung) aufkommender Arbeitslosigkeit an.

2.1. Geschlossene Stagflationserkldirungen

Nach den geschlossenen Stagflationserklarungen ,spaltet’ sich ein und
dieselbe Ursache in einen Inflations- und Arbeitslosigkeitseffekt auf.
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Die Ursachen und Aufspaltungsmechanismen sind im wesentlichen die
in 1.3. schon beschriebenen, und zwar:

1. Steigende Kosten: Steigende Kosten teilen sich auf Grund der
Heterogenitdt der Marktstrukturen und des Faktors Arbeit nach den
in 1.3.1. beschriebenen Mechanismen auf Inflations- und Arbeitslosig-
keitseffekte auf. Bronfenbrenner 76 stellt diese doppelte Wirkung von
steigenden Kosten an Hand einfacher Angebots-/Nachfrageiiberlegun-
gen dar. Ein Kostenanstieg veranlafit die Produzenten, zu einem
héheren Preis anzubieten; zu den hoheren Preisen wird weniger
nachgefragt. Dies ergibt ein neues Gleichgewicht bei einem hdheren
Preisniveau und einem niederen Beschiftigungsniveau. Steigende
Kosten sind aber auch hohere Einkommen und damit hoéhere
Nachfrage, sodall die Beschiftigung am alten Niveau bleiben miifite
und die Kostensteigerung lediglich einen Inflationseffekt haben dirfte.
Demgegeniiber fiihrt z.B. Wiles 73 an, dal die Nachfrage verzogert
reagiert, Stagflation wire also ein transitorischer Zustand. Nach einer
durch Kostensteigerung ausgeldsten stagflatorischen Phase kehrt die
aggregierte Nachfrage auf Grund der inzwischen gestiegenen Einkom-
men zum Ausgangsniveau zuriick. Die Kostensteigerung bewirkt in
summa lediglich einen Preissteigerungseffekt. Argumente, die dariiber
hinaus einen Arbeitslosigkeitseffekt unterstiitzen, sind: Rationalisie-
rung, bzw. tberhaupt Riickgang der Investitionen auf Grund der
steigenden Kosten (vgl. Wiles 73).

2. Riickgang der Nachfrage: Bei auch kurzfristig vollkostenorientier-
ter Preispolitik spaltet sich ein Nachfrageriickgang nach dem in 1.2.8.
und 1.3.3. beschriebenen Mechanismus in Inflations- und Arbeitslosig-
keitseffekte auf. Die kurzfristig vollkostenorientierte Preispolitik wird
durch oligopolistische Marktstrukturen plausibel gemacht. Dieser
Stagflationserklarungstypus wird in relativ einheitlicher Form (nam-
lich in der in 1.1.8. und 1.2.3. beschriebenen) in Blair 74, Hotson 76
(S. 45ff.), Schmahl 73 (S. 21ff.), Sherman 76, Sherman 77, Wachtel/
Adelsheim 77 dargestellt und vertreten.

3. Gegenliufige Nachfrageentwicklung: Gegenlaufige Nachfrageent-
wicklung fiihrt nach dem in 1.3.2. beschriebenen Mechanismus in
gewissen Bereichen zu Inflation, in anderen Bereichen zu Arbeitslosig-
keit. Einerseits dampft die Arbeitslosigkeit die Inflation zumindest
kurzfristig nicht — aus strukturellen Anpassungsschwierigkeiten des
Arbeitskriftepotentials —, andererseits wird die Inflation nicht durch
Deflation im Bereich mit Arbeitslosigkeit kompensiert, weil die Preise
und Léhne nach unten inflexibel sind (vgl Zimmermann 75).

4. Anderung der terms of trade zugunsten der Rohstoffmirkte: Eine
Anderung der terms of trade zugunsten der Rohstoffmirkte bewirkt
gleichzeitig Inflation und Arbeitslosigkeit nach folgender Argumenta-
tion von Kaldor 76. Steigen die Rohstoffpreise, bedeutet dies einen
Anstieg der Kosten in der Industriegiiterproduktion. Dies fiihrt
einerseits zu einer Dadmpfung der Industriegiliterproduktion und somit
zu Arbeitslosigkeit, andererseits werden die Kosten an die Preise
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weitergegeben (Industriegiitermirkte sind administrierte Markte mit
kostenorientierter Preispolitik) und fithren so zu Inflation am Indu-
striegiitermarkt. Diese wiederum verhindert, dafl die Nachfrage nach
Industriegiitern seitens des Rohstoffsektors (auf Grund der zunichst
verbesserten terms of trade) ansteigen kénnte und so die durch den
Kostenanstieg bewirkte Produktionsddmpfung kompensieren kénnte.
Anders ist die Stagflation einer Anderung der terms of trade in der
Argumentation von Caceres 75. Die steigenden Rohstoffpreise ver-
schieben den Inflations/Arbeitslosigkeits-,trade off* nach oben. Exogen
verursachte Inflation kompensiert den an und fiir sich durch
Arbeitslosigkeit ,planméflig’ bewirkten internen Inflationsriickgang.

2.2. Verordnete Stagflation

Wirtschaftspolitische MaBnahmen kénnen aus unterschiedlichen
Griinden Stagflation hervorrufen. Einerseits kann ,unkonventionelle’
Wirtschaftspolitik (absichtlich oder aus Dummbheit) Stagflation provo-
zieren. So zeigt Stein 74 in einem recht komplizierten Modell, daB3
expansionistische Geldpolitik bei gleichzeitiger restriktiver Ausgaben-
politik zu Stagflation fiihrt (Geldmengenexpansion bewirkt entspre-
chend den quantitétstheoretischen Uberlegungen Inflation, restriktive
Ausgabenpolitik Arbeitslosigkeit). Man kann sich natiirlich fragen, wie
realistisch eine solche Politik ist. Andererseits kann es sein, dal}
wirtschaftspolitische Mallnahmen nicht die beabsichtigten und gewohn-
ten, von der 6konomischen Theorie nahegelegten Wirkungen haben.
Diese nicht den Erwartungen entsprechende Wirkung kann durch
ausnahmsweises Auftreten unvorhergesehener Krifte, durch systema-
tische Anderungen in den Grundlagen des &konomischen Prozesses
oder auch durch immer schon falsche Theorien bedingt sein. Im
grolen und ganzen werden drei nicht traditionelle Wirkungsweisen
wirtschaftspolitischer Maflnahmen als Stagflationsursachen angesehen.

1. Wirkungslose Antiinflationspolitik als Stagflationsursache: Das
zugrunde liegende Stagflationserkldrungsschema ist dies: Inflation ist
bereits vorhanden, dagegen wird nach keynesianischem Muster restrik-
tive Geld- und Fiskalpolitik angewandt; diese fiihrt in erwarteter Weise
zu einem Riickgang der Beschiftigung, ist aber aus gewissen Griinden
gegen die Inflation wirkungslos. Das Ergebnis ist Stagflation. Welches
sind nun die gewissen Griinde fiir die Wirkungslosigkeit gegentiber
Inflation? Da der GroBteil der Preise kostenorientiert und admini-
striert (siehe 1.2.8.) ist und die Léhne nach unten inflexibel sind,
reagieren sie nicht auf Nachfrageddmpfung (oder zumindest erst bei
empfindlichem Riickgang). Dies ist der Grundzug der in Ackley 70,
Lerner 70, Lerner 77, Means 75 dargelegten und vertretenen Stagfla-
tionserklarungen. Allerdings streng genommen erkldren administrierte
Preise und inflexible Léhne nur, daB der Nachfrageriickgang keinen
Preisniveauriickgang bewirkt, nicht jedoch, dal das Preisniveau weiter
steigt, sei es durch steigenden mark up, sei es durch steigene Léhne.
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Den theoretischen Kern dieser Stagflationserklarungen bilden also die
in 1.3.6. und 7. dargestellten bedingten Stagflationserklarungsschemata:
(steigender mark up, niedriges Niveau der aggregierten Nachfrage),
bzw. (steigende Geldlohnsdtze, niedriges Niveau der aggregierten
Nachfrage). Okun meint denn auch in etwas abgeschwéchter Form in
bezug auf die USA: ,The hold down in total spending is then split
between a cutback in production and a slowing of inflation. But the
,split* is the result of price and wage determination, it is not
controlled by Washington.® (Okun 77, S. 9). Demgegeniiber betont
Hotson 76 (S. 91 ff.) die sogar inflatorische Wirkung von vermeintlich
antiinflationédrer, restriktiver Steuer- und Zinspolitik. Hohe Zinsen
werden als Kosten an die Preise weitergegeben, ebenso werden die
indirekten Steuern auf die Preise iibergewilzt, aber auch hdhere
direkte Steuern auf Einkommen treiben durch Nettoeinkommensbar-
gaining tliber erhohte Lohn- und Profitanspriiche (vgl. 1.2.7.) das
Preisniveau in die Hohe, anstatt es zu dampfen. Allerdings woher
kommt dann der reale Kontraktionseffekt, wenn die Restriktionen
ohnehin an das Preisniveau weitergegeben werden? Das mul} wohl mit
einer Aufspaltung der steigenden Steuer- und Zinsbelastung in einen
Inflations- und Arbeitslosigkeitseffekt nach einem zu dem in 2.1.1.
beschriebenen analogen Mechanismus erkldrt werden, oder durch
Exportprobleme.

2. Wirkungslose Ankurbelungspolitik als Stagflationsursache: Das
zugrunde liegende Stagflationserklédrungsschema ist genau spiegelbild-
lich zu 1.: Arbeitslosigkeit besteht bereits, dagegen wird nach keynesia-
nischem Rezept expansive Geld- und Fiskalpolitik betrieben, diese
fiihrt aus gewissen Griinden zwar zu Inflation, bleibt aber gegen die
Arbeitslosigkeit wirkungslos. Das Ergebnis ist Stagflation. Wiederum:
Welches sind diese gewissen Griinde fiir diese unerwartete Wirkungs-
weise keynesianischer Beschiftigungspolitik? Expansive Wirtschaftspo-
litik bewirkt zwar einen Anstieg der aggregierten Nachfrage, die
Beschiftigungseffekte werden jedoch durch Rationalisierung ge-
schluckt (vgl. Arkhipoff 74, vor allem aber die aktuelle wirtschaftspoli-
tische Diskussion in der BRD). Oder aber die Beschiftigungseffekte
wandern durch steigende Importe und riicklaufige Exporte ins Ausland
ab; der inflationdare Effekt expandierender Nachfrage vermindert
einerseits die internationale Konkurrenzfihigkeit und somit die
Exporte, andererseits fiihrt die steigende Nachfrage zu steigenden
Importen (vgl. Arndt 72 und vor allem die aktuelle wirtschaftspoliti-
sche Diskussion in Osterreich). Wieso aber kommt es zu Inflation, noch
ehe Vollbeschiftigung herrscht, wieso zu Rationalisierung bzw. Kon-
kurrenzunfihigkeit mit dem Ausland? Entweder auf Grund zu hoher
Kosten oder wegen struktureller Engpésse. Den theoretischen Kern
dieser Stagflationserklarung bilden also die in 1.3.5. dargestellten
bedingten Stagflationserklarungsschemata: (hohes Niveau der aggre-
gierten Nachfrage, liberhohte Mindestreallohne), (hohes Niveau der
aggregierten Nachfrage, nachfrageinadidquate Struktur des Arbeitskraf-
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tepotentials), (hohes Niveau der aggregierten Nachfrage, nachfragein-
adaquate Struktur des Kapitalstocks).

3. Stagflation als verzdigerter Effekt erfolgreicher Ankurbelungspoli-
tik: Bronfenbrenner 76 hilt, neben dem in 2.1.1. schon beschriebenen,
folgenden Stagflationsprozel3 fiir méglich. Staatliche Ankurbelungspoli-
tik bewirkt ,programmgemafy’ Vollbeschaftigung bei leichtem Preisni-
veauanstieg. Die Vollbeschéftigungssituation wirkt fiir die verschiede-
nen sozialen Gruppen als Stimulus, steigende Anspriiche zu stellen.
Der so entstehende Kostendruck lést nach dem in 2.1.1. beschriebenen
Mechanismus eine stagflatorische Phase aus.

2.3. Stagflation als Trdgheitsphdnomen

Der normale Konjunkturablauf, wo sich Boom und Inflation mit
Rezession und Arbeitslosigkeit abwechseln, wird plétzlich gestort. Der
automatische Bremsmechanismus der Rezession ist auller kraft gesetzt
oder zumindest zu schwach, um die einmal in Gang gesetzte Inflation
abzufangen. Die Inflation dauert trotz aufkommender Arbeitslosigkeit
an, — das Ergebnis ist Stagflation. Die Grinde fir diese Inflations-
Jtriagheit’ sind fortgesetzter Verteilungskampf bzw. verziégerte Anpas-
sung des Lohn-/Preisniveaus.

1. Fortgesetzter Verteilungskampf als Stagflationsursache: Eine
anhaltend prosperierende und stabile Wirtschaftsentwicklung hat die
verschiedenen sozialen Gruppen an die Moglichkeiten, stindig steigen-
de Anspriiche zu befriedigen, gewodhnt. Da man sich auf Grund
politischer Vollbeschaftigungsgarantien auch daran gewdhnt hat, dal3
Rezessionen von kurzer Dauer sind und die staatliche Vollbeschéafti-
gungspolitik das Ausmall der Arbeitslosigkeit in ertraglichen Grenzen
hélt, werden trotz Rezession und Arbeitslosigkeit steigende Anspriiche
aufrechterhalten (vgl. Mooslechner 77, S. 60 ff., Streissler 72, Streissler
73, Zimmermann 75). Der anspruchs- und somit inflationsddmpfende
Effekt von Arbeitslosigkeit wird zusétzlich noch dadurch reduziert, dal
die Betroffenen — die Arbeitslosen — politisch nicht schlagkriftig
genug organisiert sind (vgl. Mooslechner 77, S. 61, Streissler 72).
Rothschild schldgt diese Stagflationserklarung in etwas abgeschwichter
Form vor. Das Rechnen mit langanhaltender Inflation und das ,Wissen’
um die Kiirze der Rezession veranlafit Firmen und Gewerkschaften
dazu, trotz Rezession zufillig einmal nicht in gewohnter Weise mit
ihren Preis- und Lohnanspriichen zuriickzuhalten (vgl. Rothschild 72).
Dies wiirde erkldren, wieso es nicht in jeder Rezession systematisch zu
Stagflation kommen mulf.

2. Verzogerte Anpassung des Lohn-/Preisniveaus als Stagflationsur-
sache: Die meisten Lohne und auch viele Preise werden in (impliziten)
Kontrakten festgelegt. Empfanger von fixen Kontraktlohnen, aber auch
Firmen mit fixen (impliziten) Kontraktpreisen sind Inflationsverlierer
(vgl. Okun 75). Sie werden also bemiiht sein, in der nichsten
Kontraktrunde diesen Inflationsverlust durch hoéhere Lohne bzw.
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Preise aufzuholen, vielleicht sogar iiberzukompensieren (vgl. Ross/
Wachter 73), wodurch sich die Inflation fortpflanzt. Fallt nun diese
Aufholrunde zufillig in eine Rezessionsphase, kommt es zu Stagflation.

Das Verhiltnis der beiden zuletzt behandelten Stagflationserkldrun-
gen zu den in 1.3. abgeleiteten potentiellen Stagflationserkldrungsele-
menten kann so charakterisiert werden: Das Argument von der
Inflations-,tridgheit’ liefert sozusagen eine Begriindung der Bedingung
in den bedingeten Stagflationserklirungsschemate: (steigender mark
up, niedriges Niveau der aggregierten Nachfrage), bzw. (steigende
Geldlohnsitze, niedriges Niveau der aggregierten Nachfrage) (siehe
137,

Schlufibemerkung

Die Entscheidung, den Schwerpunkt der Arbeit auf eine systemati-
sche Analyse der grundséatzlichen Vertraglichkeit ékonomischer Theo-
rien mit dem Sachverhalt Stagflation und auf die sich daraus
ergebenden potentiellen Stagflationserklarungselemente zu legen, hat
es iiber die — metatheoretisch interessante — Frage, wie die
okonomischen Theorien mit einem neuen dkonomischen Phinomen
zurande kommen, hinaus erleichtert, die gédngigen Stagflationserkla-
rungsansitze auf ihre Implikation hin zu hinterfragen, zumindest aber
die gingigen Stagflationserkldrungsansitze hinsichtlich ihrer theore-
tischen Basis klar einzuordnen.

Zudem hoffe ich, dal3 trotz dieser Schwerpunktentscheidung auch
der zweite Anspruch einigermallen zufriedenstellend eingeldst wurde,
namlich einen Uberblick iiber den aktuellen Stand der wissenschaftli-
chen Stagflationsdiskussion zu geben, zumindest hinsichtlich ihrer
grundlegenden Argumentationsmuster.

Als methodischer Beitrag, ein Gebiet der Nationalékonomie, in dem
es noch keine abgekliarten Theorien gibt, systematisch und mit einem
geschlossenen methodischen Konzept zu durchleuchten, mag die Arbeit
zumindest als Versuch gelten. Inwieweit dariiber hinaus mit der hier
dargestellten und angewandten Vertriglichkeitsanalyse eine auch
praktisch sinnvolle Methode gegeben ist, zu einem beliebigen neuen
dkonomischen Tatbestand systematisch Erklarungsmdéglichkeiten (Hy-
pothesen) zu generieren, kann auf Grund dieser ex post Anwendung
nicht beurteilt werden, da ja das Vorauswissen um die schon
bestehenden Erklidrungsansitze auch bei hoher analytischer Selbstdis-
ziplin sehr stark in die systematische Analyse (im konkreten Fall vor
allem auch in die behandelten Theorien) eingeht.

Nachdem derart abgeleitet wurde, was in den 6konomischen
Theorien implizit an Erklarung fiir Stagflation enthalten ist und
zusammengestellt wurde, was in der 6konomischen Literatur explizit
an Erklarungen fiir Stagflation vorgeschlagen wird, bleibt eine Frage
offen, und zwar — in guter wissenschaftlicher Manier — die letztlich
entscheidende Frage, namlich: Welche Stagflationserklarung ist nun
die ,richtige*?
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Unter MiBachtung der eben angesprochenen strengen analytischen
Distanz moéchte ich doch auch dazu einige grobe Ideen einbringen, die
im Sinne eines offenen Schlusses Anregungen zu weiteren Uberle-
gungen sein sollten.

1. Stagflation ist — zumindest noch — kein systematisches ékonomi-
sches Phidnomen. Dies bedeutet zweierlei: Zum einen bedarf jede
konkrete Stagflation ihrer eigenen Erklarung, das heifit, es gibt nicht
eine richtige Stagflationserklarung fiir alle auftretenden Stagflationen.
Zum anderen besteht jede richtige Stagflationserklarung aus einer
Kombination von mehreren verschiedenen Erkldrungselementen. Eine
monokausale Stagflationserkldrung hat von vornherein die Vermutung
der Falschheit fur sich.

2. Der nichtsystematischen Sicht von Stagflation entspricht es,
Stagflationserklarungselemente eher im ,abweichenden Verhalten*
bekannter 6konomischer Phinomene zu suchen. So wiirden z. B.
Griinde fiir zunehmende Hartnickigkeit einer bestehenden Inflation
bzw. fir zunehmende Hartnéckigkeit bestehender Arbeitslosigkeit
zugleich auch fiir eine erhdhte Wahrscheinlichkeit des gleichzeitigen
Aufeinandertreffens von Inflation und Arbeitslosigkeit sprechen und
somit ein Erklarungselement fiir das Auftreten stagflatorischer Phasen
darstellen.

Ganz generell sind die Stagflationsursachen darin zu suchen, dal} die
okonomischen Transmissions- und Anpassungsprozesse nicht immer so
einheitlich und reibungslos ablaufen, wie dies die groflen Theoriege-
bdude — zwar unterschiedlich, aber doch durchwegs — annehmen
(siehe 1. Teil).

3. Im einzelnen sind es nach meinem Daftrhalten vor allem
strukturelle und soziopsychologische Komponenten sowie externe
Schocks, die die normalen Transmissions- und Anpassungsmechanis-
men stéren und somit wichtige Stagflationserkldrungselemente darstel-
len.

Die zunehmende Heterogenitat der Wirtschaftsstruktur hinsichtlich
der Strukturmerkmale Wettbewerbsintensitit, Betriebsgréfen, Expo-
niertheit am Weltmarkt, Administriertheit und Organisationsgrad eines
Wirtschaftsbereiches macht das gegenldufige Reagieren auf Kosten-
druck bzw. Nachfragertickgang (siehe 1.3.1. und 1.1.1. und 2.1.1. und 1.1.)
und dhnliche Fille) und damit das Auftreten von Stagflation zuneh-
mend wahrscheinlicher.

Partielle Sittigungstendenzen in herkémmlichen Giiter- und Lei-
stungsbereichen, vor allem aber die neue internationale Arbeitsteilung
(Verlagerung grofler Bereiche der industriellen Produktion in Rohstoff-
und Niedriglohnlénder) verscharft Tempo und Ausmal des wirtschaft-
lichen Strukturwandels. Dies vergriéflert die Anpassungsprobleme von
Kapitalstock und Arbeitsmarkt und erhéht somit die Gefahr des
gleichzeitigen Auftretens von struktureller Inflation und struktureller
Arbeitslosigkeit (siehe 1.3.2. und 2.1.3. und &hnliche Fille).
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Vielleicht haben tatsidchlich lang anhaltende Prosperitdt und staatli-
che Vollbeschiftigungsgarantien die kollektive Ignoranz gegeniiber
Konjunktureinbriichen erhoéht, so daBl es auf Grund steigender
Anspriiche trotz Rezession nach dem in 1.2.7. und 2.3.1. beschriebenen
Muster zu Stagflation kommt. Ganz sicher aber existiert diese
kollektive Ignoranz gegeniiber einer eventuellen langfristigen Wachs-
tumsverlangsamung. Die langjdhrige allgemeine Gewdhnung an ein
starkes Wirtschaftswachstum ,erzwingt”, diese zumindest monetéir
aufrecht zu erhalten, auch wenn Rohstoffverknappung und Umweltbe-
lastung real eine Wachstumsverlangsamung bewirken. Dies konnte
eine langfristige Stagflationskomponente darstellen.

Externe Schocks, wie steigende Erdélpreise bzw. Rohstoff- und
Energiepreise allgemein, sind das auslésende Moment fiir die verschie-
denen Anpassungsschwierigkeiten. Durch sie wird die nach den
genannten strukturellen und soziopolitischen Griinden latente Stagfla-
tionsneigung manifest.

4. Ohne den Anspruch erheben zu wollen, die Frage nach der
richtigen Stagflationserklarung hinreichend beantworten zu kénnen, so
scheint doch das eben unter 3. beschriebene gleichzeitige Zusammen-
treffen von strukturell und soziopsychologisch bedingter abnehmender
Anpassungsfihigkeit und von — infolge externer Schocks — zuneh-
mender Anpassungserfordernis die Hauptursache fir die aktuelle
Stagflationsneigung zu sein.

Wenn diese Analyse zutrifft, so wird Stagflation auch in der ndheren
Zukunft — wenn auch nicht systematisch und mit unterschiedlicher
Intensitit — ein relevantes wirtschaftspolitisches Problem bleiben.
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